Pioniere im Sturmtief

Windkraftfonds. Mehr als anderthalb Milliarden Euro investierten Steuersparer seit
1997 in die Wachstumsbranche Windkraft. Doch die Initiatoren verschatzten sich
bei den Risiken.Versicherer bringen jetzt die Wirtschaftspldne durcheinander.

Ruth Bohnenkamp, Markus Gotzl,
Uwe Schmidi-Kasparak
sheuEmic apitalde

ineé Szene wic nach cinem Flug-

zeugabsturz: Im Umlcareis von meh-

reren Hundert Metern lagen Triim-
merteile auf einem Feld bei Dittmanns-
dorf in Sachsen — mehr blieb nicht von
dem Windrad, Am ersten Samstag im
April reifft nachmittags der rotierende
Propeller von 46 Metern Durchmesser
samt Getriebe aus seiner Yerankerung
— Totalschaden. Schuld am Absturz war
das Sturmtief Leonard und das Versa-
gen der Abschaltautomatk der Anlage
bei Unwettern.

Solche spektakuliren Unfiille schre-
cken Anleger und schockieren die Ver-
gicherungsbranche. Wir haben die
Reparaturanfilligkeit der Windkraftan-
lagen total unterschitzt®. gesteht Man-
fred Schifer, Leiter der Gruppe . Erneu-
erbare Energien” beim Gesamtverband
der Deutschen Versicherungswirtschaft
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(GDV). Die Schiden an Rotoren, La-
gern, Generatoren und anderen elektri-
schen Bauteilen mimomt stindig zu, e
Yersicherer reagieren prompt und erhé-
hen der Reihe nach die Primien. Das
schmiilert die Ertrige der Steuersparer.

Private Kapitalanleger haben den
Grofitedl der rund 14000 Windkraft-
werke fiber geschlossene Fonds finan-
ziert. Allein im vergangenen |zhr inves-
tierten sie mehr als 430 Millionen Euro,
Olko-Anlagen stehen hoch in der Gunst
der Steuersparer. Im Schnitt lagen die
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Sa wiel investierten Kapitalanieger in Windkrafz-
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Verlustzuwersungen  der  Windkrafi-
fonds acoa bel g1 Prozent — private
Geldgeber mit Spitzensteuersatz teilen
gich die Inwestition somnit zur Hilfe mit
dem Finanzamit.

Garantien abgelaufen. Trotzdem kann
gich die Beteiligung als Fehlentschei-
dung erweisen. Denn die Pioniere der
alternativen Energien waren zu sorglos
— auch die Versicherer. Vom Inwvesh-
tionsboom seit Ende der goer Jahre
wollten alle profitieren, Mit apggressiven
Marketingstrategien unterboten sie sich
gegenseitig — zur Freude der Initiatoren
und Anleger.

Mun aber hiuten sich die Schadens-
Fille - und die Garantien der Hersteller
sind meist abgelaufen. Rotorblitter bre-
chen, das Getriche funktoniert nicht,
Sensoren fallen aus, Bei dlteren Anla-
gen kénnen wichtige Ersatzteile oft nur
mit Schwierigkeiten beschafft werden.
JManche Miihlen stehen bis 2u einem
halben Jahr stll. Das kostet uns ein Ver-



P Windkraftfonds

mégen®, klagt Klaus Konopka von der
Ditsseldorfer Teke-GmbH, elnem Zu-
sammenschhess von 18 Versicherern,
Kein Wunder, dass die Assekuranz
jetzt die Mothremse zieht. Versicherer
verdoppein die Pramien, erhishen die
Selbstbeteiligungen und setzen oben-
drein teure Auflagen durch. Kinftig
wollen sie erst mach sieben Tagen Be-
trichsunterbrechung zahlen - bislang
mussten  Betrefber Einnahmeausfille
nur fir zwel Tape selbst tapen. Das
schmélert die Einnahmen, . Die jiheli-
chen Ausschisttungen an die Anleger
reduzieren sich mach einer {iberschli-
gigen Berechnung wm bis zu zwei Pro-
zentpunkte”, hat Fondsanalyst Stefan
Lotpfinger ermittelt. Anleger, die jetzt
zeichnen, sollten den Versicherungs-
schutz pritfen®, rit Dirk Brennecke, zer-
tifizierter Finanzplaner aus Osnabriick.

Fehlendes Wartungskonzept. Nun richt
gich ein Grundfehler der Betrether, Den
meisten Fondsinitatoren fehll ein ver-
niimftiges Wartungskonzept, und sie
haben ez versiumt, ausreichende Blick-
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stellungen zu bilden. Bis vor wenigen
Jahren felilten der Branche Erfahrun-

gen iiber die Reparaturantilligheit threr
Anlagen. So unterstellten alle Anbieter
i positive Szenarien. Die Realitt straft
jetzt sie und ihre Geldgeber fiir ihren
leichtfertigen Optimismug, ,0b fhre
Ertragsprognosen aufgehen, ist mehr
als fraglich™, =sagt Hang Feddersen, Pro-
jektleiter des Offshore-Windparks Bu-
tetidiek,

\

Monteur in Schwindelhdhe. Initiatoren
und Versicharer haben die Schadensan-
falligkeit der Anlagen villig unterschatzt

Unkalkulierbarer Offshore-Park. Nicht
weniger fraglich ist, b Feddersens eige-
ne Pline jemals Realitit werden. Fiir
seinen Windpark in der Nordsese, jo0
Kilometer westlich von Sylt, liegt zwar
schon die Genehmigung des Hambur-
ger Bundesamis fir Sesschifffahrt und
Hydrografie vor. Doch bislang fand er
keinen Versicherer, der bereit ware, die
Risiken des Wind auf hoher See
zu tragen — obwohl fiir das Projekt die

Ertrags-Flaute

Anbieter von Windkraftfonds locken mit j@hrlichen Renditen von bis zu neun Prozent.
Dabei vemachlassigen sie jedoch hiufig ausreichende Sicherheitspolster.

Statt mit dem angemessenen Abschiag won zehn Prozent, katkuleren Initiatoren teilweise
mit niedrigeren Werten. Auch dis Wartungskosten liegen unter den — inewischen von
Experten als notwendig eingestuften - 50 Prozent der Gesamtinvestition. Eine Kar-
rektur der Werte redugiert die Ausschitttungen aktueller Fonds teshweise drastisch. <
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Windprognosen viel glinstiger auafal-
len als fir Anlagen im Binnenland.

Fachleute sind sich jedoch einig; Die
Technik der Anlagen, die bis zu 40 Me-
ter befim Wasser verankert werden und
meterhohen Wellen standhalten miis-
gen, 5t alles andere als ausgereift, ,Wel-
che Schaden tatsichlich drohen, kann
niemand kalkulieren®, sagt Alfred Fack-
ler von der Mitnchener Riick.

Hur ein ungelistes Problem von
viclen: das aggressive Klima auf hoher
See, Um dem Salzwaszer Paroli zu bie-
ten, muss die Anlage komplett einge-
kapselt werden. Spezielle Trocknungs-
anlagen zind erforderlich. \Kommt &3
trotzdem zu cinem Ausfall, ist die War-
tung bei hohem Seegang vielleicht erst
nach Waochen mbghich®, warnt Fackler.

Windige Windgutachten. Ein weiteres
allgemeines Risiko flir die Ausschiil-
tungen der Anleger sind die aktuellen
Windverhilinisse. Sie sind alles andere
als zufrieden stellend, Seit fast vier Jah-
ren liegen die Werte dewtlich unter dem
langjthrigen Mittelwert. .Im Februar

erreichten wir in Norddewtschland ge-
rade einmal mund 10 Prozent dieses
Durchschnitts®, sagt Daniela Jacohb,
Vorsitzende des Windgutachterbeirats
beim Bundesverband Windenerge,

Drie Flaute betrifft fast alle bestehen-
den Windkraftfonds. Insbesondere aber
diejenigen Beteiligungsangebote, diein
der Vergangenheit mit viel zu optimis-
tischen Guitachten Steuersparer lock-
ten, Hiufig kalkulierten sie auch noch
mit zu geringen Sicherheitsabschligen.
Mehrere windschwache Jahre kinnen
golche Fonds leicht in Schieflage brin:
gen. Die Lehre daraus: Wer jetzt inves-
teren will, darf sich durch Prognosen
der Initiatoren nicht tiuschen lassen
(siehe 5. B4: Ertrags-Flaute”).

«Me Qualitit der Gutachten hat sich
in den vergangenen zwei Jahren zwar
verhessert”, sagt Jacob, Doch oft bestel-
len Initiatoren Gutachten am Ende der
Planung, ,Wird ¢s dann innerhalb von
vier Wochen erstellt, erhdht sich das

Fehlerpotenzial®, warnt sie.  Und:
LSchwarze Schafe, die unseriés rech-
nen, wird es immer geben_* C]

_ Checkliste Windkraftfonds

Staatliche Subventionen und attraktive Verustzuwebsungen allein sind keine
Garantie filr lukrative Gewinne, Anleger sollten die Angebote sorgiaitig prifen.

[
‘ ie 30-seitige Broschdre  len wegen'Wartingund ~ Hhe der Kosten zu (ibes-
des Bundesverbands  Reparaturen ain Siches- priifen, Fir Anlagen In

| Windenengle (BWE] Mt & heitsabschlag von sieben  Deutschland gilt: Die Ge-

| nergrinen Anlage schwar-  bis 2ehn Prozent vorge- samtinvestitonskosten
ze Zahlen schraiben® hilft  nommen werden plus Agio sollten 0,71 Eung

| Anlegern, die Qualititdes  Investitionskesten. Der An-  pro Kilowattstunda und

| Angebots 2u Oberprifen.  legerist gut beraten,die  Jahr nicht Gberschreiten.
Windgeschwindighkelt, A7 Botriehskasten. Insheson-
Mabenhihe sollie die Ge- dere fiir dés Wartung und
schwindigksit mindestens Instandhaltung der Anlage

| 5,7 bis & Meter pro Sekun- sind ausreichende Ab-
de batragen. Somst sind die schifge einzuplanen. Sie

Ergebnisse in der Regel
wirtschaftlich wunatrakiiv,
| Gutachten. Der Initiator sall-

sollven awischen 13 und 17
Prozent des varaussichili-

chen Umsatzes betragen,
| te wenigstens zwei unab- Weitere Imfos. Die Broschire
héngige Windgutachter kann schrifthich angefor-
beauftragen, Abwelchende ; dert werden beim BWE,
Ergebnisse mussen plausl- 3 Die regelméBige Herrenteichsstralie 1,
bel erklart sein. Wartung der Windkraft 49074 Osnabrick oder per
I o Vom  anlage st die Grund- E'Ma'l_””m”"w'
voraussichtlichen Energie- J e o energiede, Preis: 15 Euro
ertrag der Anlage solfte for  YOTAUSSELIURGTUNEINE o oo arcandkostan. Unter
Abweichungenvonder  12nge Lebensdauer @ wwwwind-enengie.de fin-
Windprognose und Ausfal-  Peser Ahwmels Prisident oes Bun-  dan sich weitere Infos
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deyrerbands Windsrergie



